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Schlusselzahlen

Kundenvermégen Geschiftsertrag Operatives Ergebnis (EBTDA)"
(in Mrd. CHF) (in Mio. CHF) (in Mio. CHF)
0./ 36.4 10.8
6.9 41.3 12.3
v/ 36.4 10.8
0 31122023 H12024 0 0

Konzernergebnis
(in Mio. CHF)

H12023 H12024

Cost Income Ratio (CIR)

H12023 H12024

Return on Equity?

(in %) (in %)
8.0 7.4 7041 70.4 14.8 13.7
0 H12023  H12024 0 0

H12023 H12024

Y Ergebnis vor Abschreibungen, Wertberichtigungen und Steuern
2 Bezogen auf Konzernergebnis und durchschnittliche Eigenmittel der letzten 6 Monate nach Abzug der jeweiligen Dividenden

Quelle: Bellevue Group, per 30. Juni 2024
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Entwicklungen

Marktumfeld

® Marktrallye in den USA und im Healthcare-Sektor weiterhin von wenigen «Mega Caps»
getragen

® Relative Performance des Healthcare-Sektors gegentiber dem Gesamtmarkt deutlich
verbessert

e FErste Zinssenkungen in der Schweiz und Eurozone - Erwartete US-Zinssenkungen
erhdhen Erholungspotenzial von Small & Mid Cap Gesundheitsaktien im H2/2024

Finanzzahlen

e Stabilisierung der AuM Basis bei CHF 6.7 Mrd. (~3% tiefer als Ende 2023)

e Ertrag aus Asset Management Dienstleistungen von CHF 35.1 Mio. (-19.0%*) aufgrund
tieferer durchschnittlich verwalteter Kundenvermégen

® Geschaftsertrag von CHF 36.4 Mio. (-11.7%*) profitiert von verbessertem Finanzergebnis

e Tieferer operativer Aufwand von CHF 25.6 Mio. (-11.3%*) dank Vergltungsmodell/
Kostenfokus

e Konzernergebnis von CHF 7.4 Mio. (-7.2%*)

e \Weiterhin starke eigenkapitalfinanzierte und schuldenfreie Bilanz als Fundament

Ausblick 2024

e Grundsatzlich konstruktiveres Umfeld fir Small und Mid Cap Aktien erwartet

® Prioritaten fUr das Jahr 2024 weiter im Fokus bei gutem Fortschritt zur Jahreshalfte:
- Produkte- und Investment-Performance
- Marketing, Kunden und Vertrieb
- Governance und Plattform

*Im Vergleich zur Vorjahresperiode H1/2023

Bellevue Group Halbjahresbericht 2024
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5 Unternehmensbericht — Aktionarsbrief

Aktionarsbrief

Gebhard Giselbrecht, Chief Executive Officer, und Veit de Maddalena, Prasident des Verwaltungsrats

Sehr geehrte Aktionarinnen und Aktionére

Die Bellevue Group konnte die Geschaftsentwicklung in den sechs Monaten des laufenden
Jahres stabilisieren. Wenngleich sich der starke Rebound der fiir Bellevue relevanten
Schlusselmarkte im Gesundheitssektor gegen Ende 2023 in diesem Jahr nicht fortsetzte,
konnten wir das konstruktivere Marktumfeld fir eine grdsstenteils positive Performance in
unseren Aktienstrategien nutzen. Angesichts der unterdurchschnittlichen
Renditemdglichkeiten der klein- und mittelkapitalisierten Unternehmen im Gesundheitssektor
in den letzten drei Jahren sah sich Bellevue weiterhin mit Reallokationen von Kundengeldern
konfrontiert.

Erst verhaltener Aufschwung im Anlageuniversum von Bellevue

Wie bereits im vergangenen Jahr entwickelten sich die globalen Finanzmarkte auch in der
Berichtsperiode positiv. Gepragt von abnehmenden Inflationserwartungen und erwarteten
Zinssenkungen sowie den wachsenden Hoffnungen auf Effizienzsteigerungen dank
kiinstlicher Intelligenz stieg die Zuversicht der Anlegerinnen und Anleger. Die weiterhin
bestehenden geopolitischen Verwerfungen sowie Unsicherheiten angesichts der Wahlen in
zentralen Markten standen dem nicht im Wege. Die wichtigsten Aktienindizes, getragen von
einigen wenigen grossen Technologieunternehmen, verzeichneten neue Hoéchststande.

Im Gesundheitssektor als defensiver Wachstumsmarkt war in den ersten sechs Monaten des
laufenden Jahres erst ein verhaltener Aufschwung zu sehen. Insbesondere die grésseren
Healthcare-Unternehmen profitierten von dieser Erholung, wahrend der Markt fir kleinere
und mittelgrosse Unternehmen im Gesundheitssektor — das zentrale Anlageuniversum von
Bellevue — stabil blieb. Diese Entwicklung ist primar auf die veranderten
Zinssenkungserwartungen im Frihling 2024 zurlickzufihren.

Bellevue Group Halbjahresbericht 2024



Unternehmensbericht — Aktionarsbrief

Den kurzfristigen Rickenwind konnten wir nutzen, um die Geschaftsentwicklung von
Bellevue zu stabilisieren. Die unterdurchschnittliche Entwicklung des Healthcare-Sektors
pragt jedoch die Resultate unserer Gruppe weiterhin.

Stabilisierung der verwalteten Kundenvermégen

Nachdem die verwalteten Kundenvermogen in den letzten Jahren primar marktbedingt
sukzessive erodierten, konnte die Vermdgensbasis im laufenden Jahr dank der partiellen
Markterholung stabilisiert werden. Die Kundenvermodgen blieben mit CHF 6.7 Mrd.
gegeniber Ende 2023 (CHF 6.9 Mrd.) beinahe unverandert. Die positive Anlageperformance
sowie erfreuliche Zuflisse vor allem in die Healthcare- und Entrepreneur-Strategien von Gber
CHF 500 Mio. konnten die aufgrund der Durststrecke im Gesundheitssektor vorgenommenen
Reallokationen von Kundenvermdégen in Hohe von rund CHF 860 Mio. teilweise
kompensieren.

Die Ertrage aus den Asset-Management-Dienstleistungen gingen um 19% auf knapp

CHF 35 Mio. zurtick, da die durchschnittlich verwalteten Kundenvermdgen mit CHF 7 Mrd. im
Vorjahresvergleich um 21% tiefer lagen. Dank eines gegentber Vorjahr deutlich verbesserten
Erfolgs aus Finanzanlagen, der primér auf die Marktsituation zurtickzufihren ist, konnte der
Ertragsrickgang mit 12% auf CHF 36.4 Mio. teilweise abgefedert werden. Die Kostenseite
reduzierte sich im Vorjahresvergleich um weitere 11%, auch dank des bewahrten
unternehmerischen Vergitungsmodells.

Insgesamt erwirtschaftete Bellevue einen Konzerngewinn von CHF 7.4 Mio. Dies entspricht
einem Rickgang von 7% gegenlber der Vergleichsperiode 2023. Die Cost-Income-Ratio liegt
mit 70% gegenwartig Uber unserem mittelfristig angestrebten Zielbereich von 60-65%.

Das Halbjahresresultat 2024 erachten wir angesichts des anspruchsvollen Marktumfeldes als
solide, jedoch nicht zufriedenstellend. Unser Anspruch als spezialisierter Asset Manager ist,
einen Mehrwert fir unsere Kunden und Aktionarinnen zu schaffen.

Attraktives Wachstumspotenzial bei Neulancierungen und

traditionellen Strategien

Der Grossteil der Anlagestrategien von Bellevue erzielte positive Renditen, getragen vom
leicht verbesserten Marktumfeld. Gar eine zweistellige Anlageperformance erzielten die
Strategien Bellevue Diversified Healthcare mit 11.5% in USD und Bellevue Entrepreneur
Europe Small mit 11.8% in EUR, die gleichzeitig eine relative Outperformance von 3.5% bzw.
7.4% realisierten. Sehr erfolgreich gestaltete sich auch der Start der neu lancierten Fonds
Bellevue Al Health mit 11.0% in USD und Bellevue Obesity Solutions mit 10.4% in USD, die
auch die entsprechenden Benchmarks um 3.0% bzw. 2.4% schlugen. Beide Strategien
investieren in langfristig attraktive Wachstumstrends mit signifikantem Potenzial und wecken
mit der Uberdurchschnittlichen Rendite steigendes Investoreninteresse. Dank einer soliden
Investment Performance waren auch die Bellevue Medtech-&-Services-Strategien bei
Anlegern beliebt. Die Absolute-Return-Strategien Bellevue Global Macro Fonds und der
Bellevue Option Premium Fonds deckten die Anlegerbediirfnisse ebenso gut ab.

Unsere Flaggschiffprodukte BB Biotech und Bellevue Healthcare Trust blieben dagegen
hinter den Erwartungen zuriick. Obwohl BB Biotech seit der Griindung 1993 eine
durchschnittliche zweistellige Jahresrendite erzielte, liess die Dynamik zuletzt nach. Nun
scheint der Markt allmahlich zu erkennen, dass zahlreiche Biotechunternehmen in den letzten
Jahren bedeutende klinische Meilensteine erreicht haben, die noch nicht ausreichend
gewdrdigt wurden. Aufgrund der jingsten Kursentwicklung sind beide Aktien attraktiv
bewertet und bieten interessantes Aufwartspotenzial.

Das Geschéft mit Privatanlagen bietet dank des breit diversifizierten und gereiften
Direktanlagenportfolios attraktives zuséatzliches Ertragspotenzial. Gezielt optimieren wir die
bestehenden Portfoliogesellschaften und arbeiten mit ruhiger Hand an der Realisation von
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gewinnbringenden Exits, im Sinne von Eigentiimern und Investoren gleichermassen. Die
positive Entwicklung einzelner Portfoliofirmen stimmt uns flr opportunistische Exits
zuversichtlich, wenngleich sich das M&A-Umfeld anhaltend anspruchsvoll gestaltet. Im Zuge
der angestrebten Exits aus der ersten Vintage ist die Erweiterung der Palette von Bellevue
Entrepreneur Private mit einem zweiten Fonds geplant. Dabei profitieren wir von unseren
verstarkten Sourcing-Kapazitéten, die uns eine héhere Kadenz bei der Identifikation von
interessanten Investmentmaoglichkeiten erlaubt.

Weitere Starkung der Gruppengeschéaftsleitung von Bellevue

Um die weitere Entfaltung der Bellevue Group effizient und optimal vorantreiben zu kénnen,
verstérkt Fabian Stabler als Chief Operating Officer (COO) die Gruppengeschéftsleitung per
1. Juli 2024. Fabian verfugt Uber langjahrige Erfahrung im Asset Management sowohl in
strategischen wie operativen Funktionen. Somit besteht die Gruppengeschaftsleitung von
Bellevue aus Gebhard Giselbrecht (CEO), Markus Peter (Head of Products & Investments),
Patrick Fischli (Head Distribution), Stefano Montalbano (CFO) und Fabian Stabler (COO).
Gleichzeitig wurde zur nachhaltigen Betreuung der wichtigsten Kundenbeziehungen von
Bellevue die neue Funktion der Key Client Coverage eingefuhrt. Dadurch wollen wir
sicherstellen, dass unsere Kunden bestmdoglich von der gesamten Dienstleistungspalette von
Bellevue profitieren kénnen.

Das grosse Potenzial in der Wachstumsregion Asien wollen wir mit einer Prasenz vor Ort
gezielt nutzen. Dazu werden wir die bisherigen Aktivitaten intensivieren und die Marke
Bellevue aktiv positionieren.

Mit strategischen Prioritéaten zurlick zum Erfolg

Unser Augenmerk gilt auch in den kommenden Monaten unseren aktuellen strategischen
Prioritéten. In erster Linie wollen wir unsere Produktpalette und unsere Anlageperformance
weiter optimieren. So haben wir unser Angebot durch die Zusammenlegung einzelner Fonds
punktuell bereinigt und konnten dank verschiedener Massnahmen die konstruktiveren
Markte fUr eine verbesserte Anlageperformance nutzen. Auf der Kunden- und Vertriebsseite
wird uns die Key Client Coverage helfen, die Bedurfnisse unserer wichtigsten Kunden
gesamtheitlich abdecken zu kénnen. Zudem bietet der geplante Aufbau unserer eigenen
Asien-Prasenz vielversprechende Perspektiven firs Neugeschaft. Und schliesslich haben wir
mit der neuen COO-Funktion die Gruppengeschéftsleitung und unsere Corporate
Governance weiter gestarkt.

Wir sind Uberzeugt, dass wir mit den eingeleiteten Schritten und klaren strategischen
Prioritédten die Voraussetzungen geschaffen haben, um sukzessive zur Wachstumsdynamik
zurickzufinden. Die Bewertungen fiir den Gesundheitssektor und insbesondere in unserem
Anlagefokus von klein- und mittelkapitalisierten Unternehmen erachten wir weiterhin als
attraktiv. Die grosstenteils wieder positiven Anlagerenditen werden das Interesse an unseren
Aktienstrategien zuséatzlich unterstitzen.
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Es bleibt unser Anspruch, mit innovativen Anlagestrategien einen Mehrwert fir unsere
geschatzten Kundinnen und Aktionare zu schaffen. Dafiir setzt sich das Bellevue-Team
taglich ein. Fur diesen unermudlichen Einsatz und ihren Elan danken wir unseren
Mitarbeitenden herzlich. Unseren Kunden und Aktionarinnen danken wir fir das Vertrauen
und die loyale Unterstitzung. Das wissen wir sehr zu schatzen und bekraftigt uns in unserer
Ambition, fur Sie interessante Anlagemaoglichkeiten zu erschliessen.

WA

Veit de Maddalena Gebhard Giselbrecht
Prasident des Verwaltungsrats Chief Executive Officer

Bellevue Group Halbjahresbericht 2024
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Auf einen Blick

01.01.-30.06.2024 01.01.-30.06.2023 Veranderung
Konsolidierte Erfolgsrechnung (in CHF 1'000)
Erfolg aus Asset Management Dienstleistungen 35104 43 330 -19.0%
Total operativer Ertrag 36 443 41253 -M7%
Total operativer Aufwand 25 643 28 921 -1.3%
Total operatives Ergebnis 10 800 12332 -12.4%
Konzernergebnis 7 430 8 008 -72%
Cost/Income Ratio ? 70.4% 70.1% -
Unverwassertes/Verwéassertes Konzernergebnis pro Aktie (in CHF) +0.56 +0.60 -6.7%

30.06.2024 31.12.2023 Verdanderung

Verwaltete Vermdgen (in CHF Mio.)
Total verwaltete Vermdgen 6741 6933 -2.8%
Nettoneugeld (1.1. bis 30.6.) —-353 - 469 +24.7%
Konsolidierte Bilanz (in CHF 1000)
Bilanzsumme 138 752 155 543 -10.8%
Total Verbindlichkeiten 22 049 33075 -33.3%
Total Eigenkapital 116 703 122 468 -47%
Eigenkapital pro Aktie (in CHF) 8.67 9.10 -4.7%
Eigenkapitalrendite annualisiert (1.1. bis 30.6.) ? 13.7% 14.8% -
Personal (FTE)
Personalbestand (per Stichtag) 88.4 94.4 -6.4%
Personalbestand (im Jahresdurchschnitt) 90.3 98.8 -8.6%
Aktienkurs
Borsenkurs Bellevue Group Namenaktie (in CHF) 17.50 24.50 —-28.6%
Tiefstkurs / Hochstkurs (in CHF, 1.1. bis 30.6.) ¥ 17.00 / 24.20 25.30 / 40.90
Borsenkapitalisierung (in CHF Mio.) 236 330 -28.6%

" Definiert als operativer Aufwand/operativer Ertrag

2 Bezogen auf das Konzernergebnis und die durchschnittlichen Eigenmittel nach Abzug der jeweiligen Dividende

3 Tagesendkurse

Bellevue Group Halbjahresbericht 2024
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Investorenprasentation

Die Halbjahresergebnisse 2024 in Kurzform aufbereitet: Uberblick,
Kapitalmarktumfeld, Geschéaftsergebnisse sowie Business Update und
Ausblick.

Halbjahresergebnisse 2024

Bellevue Group Halbjahresbericht 2024
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Stabilisierung der verwalteten Vermogen...

Entwicklung der verwalteten Vermdgen 2019 — H12024

CHF Mio.

14'000
12'793

12'038
12'000

10'699

10'000 9'413
-2.8%

8'000
6933 6741

6'000
4'000

88%
2'000

2019 2020 2021 2022 2023 H12024

B Healthcare-Strategien Ubrige Strategien

Quelle: Bellevue Group, per 30. Juni 2024

Entwicklung verwalteter Vermdgen

® Rlckgang der verwalteten Vermdgen um rund 3% oder CHF 190 Mio. im Vergleich zum
31.12.2023

® Healthcare-Strategien repréasentieren rund 88% der verwalteten Vermdgen

Bellevue Group Halbjahresbericht 2024
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...trotz Kundenreallokationen

Entwicklung der verwalteten Vermdégen im H12024

CHF Mio.
413
6'933
94 161
-708 -153
\ ]\ )
Y Y
Netto-Neugeld Netto-Neugeld
Healthcare-Strategien ubrige-Strategien
CHF -294 Mio. CHF -59 Mio.
(4.2% der AuM) (0.9% der AuM)
Zuflisse Abfliisse Zuflusse Abflisse Performance
SLi12:2923 Healthcare-  Healthcare- lbrige Ubrige und
Strategien Strategien Strategien Strategien Dividenden

Quelle: Bellevue Group, per 30. Juni 2024

6'741

30.06.2024

Rlckgang der verwalteten Vermogen durch Kundenreallokationen

getrieben

® Rlckgang der verwalteten Vermdgen um rund 3% oder CHF 190 Mio. im Vergleich zum

31.12.2023 hauptséchlich aufgrund von Kundenreallokationen

e Kundenreallokationen konnten teilweise durch die positive Markt- und

Anlageperformance kompensiert werden

® Das gewonnene Bruttoneugeld von rund CHF 500 Mio. zeigt, dass unsere

Anlagekompetenz nach wie vor gefragt und geschéatzt ist

Bellevue Group Halbjahresbericht 2024
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Asset-Management-Dienstleistungsertrag sinkt mit
verwalteten Vermdgen

Entwicklung des Ertrags aus Asset-Management-Dienstleistungen
2019 - H12024

CHF Mio. AuM
14'000

12'000

10'000

-19%

73 50.3 ,
45.8 . 5 — \ 8000
433

o ﬁ 35.1 6'000
68.1 . [zl

54.5 53.6 4'000

458 49. 482 486 Py

s64  fazq
2000

H12019 H22019 H12020 H22020 H12021 H22021 H12022 H22022 H12023 H22023 H12024

Vermdgensabhangig («wiederkehrend»)
mmm Transaktions- & Performanceabhéngig
—Durchschnittliche AuM

Quelle: Bellevue Group, per 30. Juni 2024

Entwicklung Ertrag aus Asset-Management-Dienstleistungen

® Rlckgang der Ertragskraft aus Asset-Management-Dienstleistungen um rund 19% im
Gleichschritt mit der Entwicklung der durchschnittlichen AuM-Basis

® Durchschnittliche AuM-Basis von rund CHF 7.0 Mrd. im H12024

® Hoher Anteil an wiederkehrenden Ertragen (Management Fees)

® Nur geringer Beitrag transaktionsabhangiger Gebihren sowie Performance Fees

Bellevue Group Halbjahresbericht 2024
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Geschéaftsertrag durch AuM getrieben

Detaillierte Entwicklung des Geschéftsertrags

Entwicklung Geschéftsertrag H12023 vs H12024

4.3
35 36.4
-0.1
-8.2
Geschaftsertrag Erfolg Erfolg Ubriger Geschéftsertrag
30.06.2023 AM-Dienstl. Finanzanlagen Erfolg 30.06.2024
Erfolg AM Erfolg Finanzanlagen Ubriger Erfolg
Dienstleistungen (CHF Mio) (CHF Mio))
(CHF Mio.)
A
*°
H12023 H12024 H12023 H12024 H12023 H12024

Quelle: Bellevue Group, per 30. Juni 2024

e Verdnderungen des Geschaftsertrags von absolut CHF 4.9 Mio. getrieben durch:
- Rickgang des Erfolgs aus Asset-Management-Dienstleistungen um CHF 8.2 Mio. oder
19% auf CHF 35.1 Mio. infolge tieferer durchschnittlicher AuM
- Verbesserung Finanzergebnisses um CHF 3.5 Mio. dank verbesserter Marktsituation

e Die Position «Ubriger Erfolg» beinhaltet Dividendenertrag, Netto Zinsertrag und
Devisenerfolg

Bellevue Group Halbjahresbericht 2024
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Reduktion des operativen Aufwandes

Entwicklung operativer Aufwand und CIR

Personalaufwand Sachaufwand
(CHF Mio.) (CHF Mio.)

18.8

H12023 H12024 H12023 H12024

Entwicklung der Cost-Income-Ratio (CIR)
(basierend auf operativem Ergebnis)

71% 70%
64%
60% 58% 57f
2019 2020 2021 2022 2023 H12024

Quelle: Bellevue Group, per 30. Juni 2024

e Unternehmerisches und ergebnisabhangiges Kompensationsmodell sowie eine geringere
Anzahl an FTEs fuhren zu tieferen Entschadigungen

Trotz weiterer Investitionen in Infrastruktur und Technologie tieferer Sachaufwand
Geringere Kosten flir Research, Reisen und Marketing

Cost-Income-Ratio (CIR) auf dem Niveau von 2023

Unternehmerisches Entschadigungsmodell glattet die CIR

Bellevue Group Halbjahresbericht 2024
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Konsolidierte Erfolgsrechnung

CHF 1000 Anmerkung 01.01.-30.06.2024 01.01.-30.06.2023 Veranderung
Erfolg aus Asset Management Dienstleistungen 35104 43330 -8226
Erfolg Finanzanlagen 1036 —2472 +3 508
Ubriger Erfolg netto 303 395 -92
Geschiftsertrag 36 443 41253 -4810
Personalaufwand -18 849 -21464 +2 615
Sachaufwand -6794 -7 457 +663
Abschreibungen -1820 -1785 -35
Geschéftsaufwand —27 463 -30706 +3243
Konzernergebnis vor Steuern 8980 10 547 -1567
Steuern -15650 -2539 +989
Konzernergebnis 7 430 8008 -578
Konzernergebnis pro Aktie

Unverwéssertes Konzernergebnis pro Aktie (in CHF) +0.56 +0.60 -0.04
Verwiassertes Konzernergebnis pro Aktie (in CHF) +0.56 +0.60 -0.04

Der Anhang ist integraler Bestandteil des verklrzten konsolidierten Zwischenabschlusses.
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Konsolidierte
Gesamtergebnisrechnung

CHF 1000 01.01.-30.06.2024 01.01.-30.06.2023 Veranderung
Konzernergebnis 7430 8008 -578
Sonstiges Ergebnis
Positionen, welche in das Konzernergebnis umklassifiziert werden

Umrechnungsdifferenzen 1315 -62 +1377
Positionen, welche nicht in das Konzernergebnis umklassifiziert werden

Erfolge aus Bewertungsveranderungen von Finanzinstrumenten die -320 80 -400

erfolgsneutral zum Fair Value bewertet werden

Neubewertung Pensionsverpflichtungen - 426 -148 -278
Sonstiges Ergebnis abziiglich Steuern 569 -130 +699
Gesamtergebnis 7 999 7878 +121

Der Anhang ist integraler Bestandteil des verktrzten konsolidierten Zwischenabschlusses.

Bellevue Group Halbjahresbericht 2024



18 Finanzbericht — Konsolidierter Zwischenabschluss

Konsolidierte Bilanz

CHF 1000 Anmerkung 30.06.2024 31.12.2023 Veranderung
Flissige Mittel 30 488 38834 - 8346
Forderungen aus Leistungen und tbrige Forderungen 8 844 7728 +1116
Finanzanlagen 34 382 435N -9129
Ubrige Vermégenswerte 3843 4390 -547
Laufende Steuerforderungen 2130 544 +16586
Total kurzfristige Aktiven 79 687 95 007 -15320
Finanzanlagen 6 860 6714 +146
Sachanlagen 3127 4186 -1059
Goodwill und andere immaterielle Vermdgenswerte 42 886 43151 - 265
Ubrige Vermégenswerte 5879 6167 —288
Latente Steuerforderungen 313 318 -5
Total langfristige Aktiven 59 065 60536 -1471
Total Aktiven 138752 155 543 -16791
Verbindlichkeiten aus Leistungen und Ubrige 12 534 21107 -8573
Verbindlichkeiten

Leasingverbindlichkeiten 1451 2103 - 652
Laufende Steuerverbindlichkeiten 592 781 -189
Total kurzfristige Verbindlichkeiten 14 577 23991 -9414
Verbindlichkeiten aus Leistungen und Ubrige 4260 5178 -918
Verbindlichkeiten

Leasingverbindlichkeiten 1023 1364 -341
Latente Steuerverbindlichkeiten 2189 2542 -353
Total langfristige Verbindlichkeiten 7 472 9 084 -1612
Total Verbindlichkeiten 22049 33075 -11026
Aktienkapital 1346 1346 -
Kapitalreserven 27 340 27 340 -
Uber das Gesamtergebnis verbuchte nicht realisierte Erfolge -3632 -2886 —-746
Umrechnungsdifferenzen -3696 -50M +1315
Gewinnreserven 101709 110 504 -8795
Eigene Aktien - 6364 -8825 +2 461
Total Eigenkapital 116 703 122 468 -5765
Total Passiven 138752 155 543 -16791

Der Anhang ist integraler Bestandteil des verklrzten konsolidierten Zwischenabschlusses.
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Entwicklung des Eigenkapitals

CHF 1000 Aktien- Kapital- Uberdas Umrech- Gewinn- Eigene Total
kapital reserven Gesamt- nungs- reserven Aktien
ergebnis diffe-
verbuchte renzen
Erfolge
Stand per 01.01.2024 1346 27 340 -2886 -501M 110 504 -8825 122 468
Umrechnungsdifferenzen = = = 1315 = = 1315
Erfolge aus Bewertungsveranderungen von Finanz- - - - 320 - - - - 320
instrumenten bemessen zu Fair Value through OCI
Neubewertung Pensionsverpflichtungen = = - 426 = = = - 426
Sonstiges Ergebnis - - -746 1315 - - 569
Konzernergebnis - - - - 7 430 - 7 430
Gesamtergebnis = = -746 1315 7430 = 7 999
Mitarbeiterbeteiligungsplan = = = = - 367 = —-367
Erwerb eigener Kapitalanteile = = = = = - 68 - 68
Verdusserung eigener Kapitalanteile = = = = -720 2529 1809
Dividenden und andere Ausschittungen = = = = -15138 = -15138
Transaktionen mit Eigentiimerninihrer - - - - -16 225 2461 -13764
Eigenschaft als Eigentiimer
Stand per 30.06.2024 1346 27 340 -3632 -3696 101709 -6364 116 703
CHF 1000 Aktien- Kapital- Uberdas Umrech- Gewinn- Eigene Total
kapital reserven Gesamt- nungs- reserven Aktien
ergebnis diffe-
verbuchte renzen
Erfolge

Stand per 01.01.2023 1346 27 340 -3872 -3438 120 846 -8335 133 887
Umrechnungsdifferenzen N - N -62 - - -62
Erfolge aus Bewertungsveranderungen von Finanz- - - 80 - - - 80
instrumenten bemessen zu Fair Value through OCI
Neubewertung Pensionsverpflichtungen - - -148 - - - -148
Sonstiges Ergebnis - - -68 -62 - - -130
Konzernergebnis - - - - 8008 - 8008
Gesamtergebnis - - -68 -62 8008 - 7878
Mitarbeiterbeteiligungsplan - - - - —-281 - - 281
Erwerb eigener Kapitalanteile - - - - - -2603 -2603
Verdusserung eigener Kapitalanteile - - - - —-337 4085 3748
Dividenden und andere Ausschittungen N - N - —-26 368 - —26 368
Transaktionen mit Eigentiimerninihrer - - - - -26986 1482 -25504
Eigenschaft als Eigentiimer
Stand per 30.06.2023 1346 27 340 -3940 -3500 101868 -6853 116 261

Der Anhang ist integraler Bestandteil des verktrzten konsolidierten Zwischenabschlusses.
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Konsolidierte Geldflussrechnung

CHF 1000 01.01.-30.06.2024

01.01.-30.06.2023

Geldfluss aus operativer Geschiftstatigkeit

Konzernergebnis 7 430 8008
Uberleitung von Konzernergebnis zum Geldfluss aus operativer Tatigkeit
Nicht zahlungsmittelwirksame Positionen im Konzernergebnis:

Abschreibungen 1820 1785

Gewinnsteuern 1550 2539

Ubriger nicht zahlungswirksamer Erfolg -1775 -1002
Netto (-Zunahme) / -Abnahme von Aktiven

Forderungen und Ubrige Vermdgenswerte - 61 4139

Finanzanlagen 9019 -12914
Netto-Zunahme / (-Abnahme) von Passiven

Verbindlichkeiten und Ubrige finanzielle Verbindlichkeiten -80M -17 029
Bezahlte Gewinnsteuern - 3356 -5762
Erhaltene Zinsen 359 153
Erhaltene Dividenden 329 504
Netto-Geldfluss aus operativer Geschiftstéatigkeit 7 304 -19579
Geldfluss aus Investitionstéatigkeit
Erwerb von Sachanlagen - -1
Netto-Geldfluss aus Investitionstatigkeit - -1
Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit
Dividendenzahlung -15138 —26 368
Leasingzahlungen -1067 - 956
Erwerb von eigenen Aktien = -2602
Netto-Geldfluss aus Finanzierungstatigkeit -16 205 -29926
Auswirkungen der Wahrungsumrechnung 555! 21
Netto-Zunahme / (-Abnahme) der fliissigen Mittel -8346 -49485
Fliissige Mittel am Anfang der Periode 38834 64 681
Flussige Mittel am Ende der Periode 30488 15196

Der Anhang ist integraler Bestandteil des verktrzten konsolidierten Zwischenabschlusses.
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Anhang zum konsolidierten
Zwischenabschluss

1 Segmentangaben

Die Gruppengeschéftsleitung ist der Hauptentscheidungstrager der Gruppe und Uberprift
die Ergebnisse sowohl aus produktbezogener als auch aus geografischer Sicht. Die Bellevue
Group fokussiert sich ausschliesslich auf den Geschéaftsbereich Asset Management und
weist ein berichtspflichtiges Segment aus. Das Segment besteht aus den operativen
Geschéaftseinheiten Bellevue Asset Management und Bellevue Private Markets. Die beiden
Geschaftseinheiten werden zu einem berichtspflichtigen Segment zusammengefasst, da sie
vergleichbare wirtschaftliche Merkmale aufweisen. Das Angebot umfasst eine breit
abgestutzte Palette von Anlagefonds sowie Anlageldsungen fur institutionelle, intermediare
und private Kunden. Die Bellevue Asset Management hat einen klaren Fokus auf die
Verwaltung von Aktienportfolios fir ausgewahlte Sektor- und Regionenstrategien, basierend
auf einem fundamentalen und Research-getriebenen Stock-Picking-Ansatz («<bottom up»).
Ein kleiner Teil der Produktpalette verfolgt ein ganzheitliches Vermdgensmanagement,
basierend auf quantitativen und erfahrungsgetriebenen Anlageansatzen mit ausgepragter
Antizyklizitat. Die Bellevue Private Markets spezialisiert sich auf die Entwicklung von
exklusiven Investitionsopportunitédten in nicht gelistete Unternehmen fur ihre
Investorengruppe. Zudem amtet sie als Investment Advisor fur Private Equity Fonds. Dies
stellt eine weitere Diversifikation des Anlageuniversums bei geringer Korrelation zu den
Kapitalmérkten dar. Beide Geschéaftseinheiten sind in dhnlichen Regionen tatig. Die
Gruppengeschéftsleitung Uberwacht die Ergebnisse der zwei Geschéaftseinheiten
konsolidiert wie auch getrennt voneinander.

Die geografische Aufteilung des Geschéaftsertrags setzt sich folgendermassen zusammen:

CHF 1000 01.01.-30.06.2024 01.01.-30.06.2023
Geschiftsertrag

Schweiz 30 056 34 699
Grossbritannien 3768 4743
Deutschland 1634 2079
Ubrige Lander ? 985 - 268
Total 36 443 41253

Y Der in der Vorperiode negative Geschiftsertrag der tibrigen Landern ist hauptséchlich auf einen negativen Erfolg auf Finanzanlagen

zurtickzufhren.
Die langfristigen Verm&genswerte umfassen zu diesem Zweck Sachanlagen sowie Goodwill
und andere immaterielle Vermdgenswerte:
CHF 1000 30.06.2024 31.12.2023
Langfristige Vermégenswerte
Schweiz 32687 33967
Deutschland 13 098 13 043
Ubrige Lander 228 327
Total 46 013 47337
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2 Anmerkungen zur Erfolgsrechnung

2.1 Erfolg aus Asset Management Dienstleistungen
CHF 1000 01.01.-30.06.2024 01.01.-30.06.2023
Managementgebihren 34 614 43293
Performanceabhéangige Gebuhren 559 -
Ubriger Kommissionsertrag 1418 1645
Kommissionsaufwand —1487 -1608
Erfolg aus Asset Management Dienstleistungen 35104 43330

Die Managementgebihren stammen aus Vermdgensverwaltungsmandaten mit
bérsenkotierten Investmentgesellschaften, regulierten Fonds in verschiedenen Landern,
Private Equity Fonds oder institutionellen Gegenparteien. Die Gebihren werden
grosstenteils monatlich vereinnahmt.

Diverse Fonds und Mandate sowie die exklusiven Investitionsopportunitaten der
Investorengruppe beinhalten Performancegebihren. Diese werden erst berlcksichtigt, wenn
ein formaler Ansprich besteht und die Bellevue Group ihre Leistungsverpflichtung erfillt hat.
Die Definition sind in den jeweiligen Rechtsdokumenten festgelegt und lassen sich

folgendermassen zusammenfassen:

® Regulierte Fonds: nach Abschluss des Kalenderjahres

e Private Equity Fonds: je nach Gesellschaftsvertrag — bei Riickzahlungen oder Auflésung

des Fonds
® [nvestorengruppe: bei Exit einer Investition
® Mandate: individuell — quartalsweise oder jahrlich

Der Ubrige Kommissionsertrag beinhaltet transaktionsabhangige Gebuhren.

2.2 Ubriger Erfolg netto

CHF 1000 01.01.-30.06.2024 01.01.-30.06.2023
Dividendenertrag 329 504
Zinsertrag 383 175
Zinsaufwand -50 -35
Devisenerfolg - 3783 -257
Ubrige 14 8
Total Ubriger Erfolg netto 303 395

2.3 Personalaufwand

CHF 1000 01.01.-30.06.2024 01.01.-30.06.2023
Fixe und variable Gehalter 16 351 18 865
Vorsorgeaufwand 979 931
Ubrige Sozialleistungen 1306 1375
Ubriger Personalaufwand 213 293
Total Personalaufwand 18 849 21464
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2.4 Sachaufwand

CHF 1000 01.01.-30.06.2024 01.01.-30.06.2023
Raumaufwand und Unterhaltskosten 280 416
Informatik und Telekommunikation 2440 2127
Reise- und Reprasentationskosten, PR, Werbung 1564 2215
Beratung und Revision 936 865
Researchkosten 852 1071
Ubriger Sachaufwand 722 763
Total Sachaufwand 6794 7 457

2.5 Abschreibungen

CHF 1000 01.01.-30.06.2024 01.01.-30.06.2023
Abschreibungen auf Sachanlagen 63 12
Abschreibungen auf Nutzungsrechte 1057 943
Abschreibungen auf immateriellen Vermdgenswerten 700 730
Total Abschreibungen 1820 1785

2.6 Steuern
CHF 1000 01.01.-30.06.2024 01.01.-30.06.2023
Laufende Gewinnsteuern 1749 3247
Latente Gewinnsteuern -199 -708
Total Steuern 1550 2539
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3 Anmerkungen zur Bilanz

3.1 Finanzielle Vermbdgenswerte
3.1.1 Fair Value von Finanzinstrumenten

CHF 1000 30.06.2024 31.12.2023

Buchwert Buchwert

Aktiven

Finanzanlagen

Anlagen in eigene Produkte 24 351 22 622
Anlagen in eigene Produkte zur Erfullung langfristiger Incentivierungspléane 6 486 8398
Ubrige Anlagen in Eigenkapitalinstrumente 708 866
Finanzielle Vermégenswerte mit erfolgswirksamer Fair-Value-Bewertung 31545 31886

Finanzanlagen

Anlagen in eigene Produkte 6472 6129
Finanzielle Vermogenswerte mit erfolgsneutraler Bewertung im sonstigen Ergebnis 6472 6129
Total finanzielle Vermdgenswerte zu Fair Value 38017 38015

Der Fair Value der Ubrigen Finanzinstrumente (inkl. Festgelder von CHF 3.2 Mio., 31.12.2023:
CHF 12.2 Mio.), die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet sind, unterscheiden sich
nicht signifikant von diesem Buchwert und sind Uberwiegend kurzfristig.

3.1.2 Bewertungsmethoden von Finanzinstrumenten

CHF 1000 Level1 Level 2 Level 3 Total
30.06.2024

Aktiven

Finanzanlagen

Anlagen in eigene Produkte = 23978 6 845 30823
Anlagen in eigene Produkte zur Erflillung 6 486 - - 6 486
langfristiger Incentivierungsplane
Ubrige Anlagen in Eigenkapitalinstrumente 693 = 15 708
Finanzielle Vermégenswerte zu Fair Value 7179 23978 6 860 38017
CHF 1000 Level1 Level 2 Level 3 Total
31.12.2023
Aktiven

Finanzanlagen

Anlagen in eigene Produkte - 22223 6528 28751

Anlagen in eigene Produkte zur Erfullung 8398 - - 8398

langfristiger Incentivierungsplane

Ubrige Anlagen in Eigenkapitalinstrumente 681 - 185 866
Finanzielle Vermégenswerte zu Fair Value 9079 22223 6713 38015
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Weder im ersten Halbjahr 2024 noch in der Vergleichsperiode fanden Transfers zwischen

Levels der Fair Value Hierarchie statt.

Level-1-Instrumente

Wenn ein Finanzinstrument an einem aktiven Markt gehandelt wird, basiert der Fair Value auf

notierten Marktpreisen. Ein solches Finanzinstrument gilt in der Fair-Value-Hierarchie von

IFRS 13 als Level-1-Instrument. Der Fair Value solcher Positionen entspricht dem aktuellen

Kurs (z.B. Settlement-oder Schlusskurs) multipliziert mit der Anzahl Einheiten des gehaltenen

Finanzinstruments.

Level-2-Instrumente

Wenn kein aktiver Markt vorhanden ist, wird der Fair Value auf Grundlage von

Bewertungsmodellen oder anderen allgemein anerkannten Bewertungsmethoden ermittelt.

Bei den als Level 2 eingestuften Instrumenten, handelt es sich um regulierte Anlagefonds.

Diese Fonds veroffentlichen einen taglichen Nettoinventarwert (NAV), es besteht jedoch kein

aktiver Markt fir den Handel von Anteilen dieser Anlagefonds. Die Bewertung der einzelnen

Fondsanteile basiert auf den jeweils publizierten NAVs. Die Bewertung dieser jeweils

publizierten NAVs wird massgeblich von den jeweils gehaltenen kotierten Anlagen der

Anlagefonds bestimmt und damit von Parametern, welche direkt oder indirekt am Markt

beobachtbar sind.

Level-3-Instrumente

Ist mindestens ein wesentlicher Parameter weder direkt noch indirekt am Markt

beobachtbar, handelt es sich um ein Level-3-Instrument. Darunter fallen Private Equity

Fonds. Der Fair Value von Private Equity Fonds wird auf Basis des letzten verfigbaren Net

Asset Values ermittelt, unter Berlcksichtigung allfalliger Wertanpassungen aufgrund eigener

Einschatzungen.

3.1.3 Level-3-Finanzinstrumente
CHF 1000 30.06.2024 30.06.2023

Finanzanlagen Finanzanlagen

Bestédnde am Periodenbeginn per 1.1. 6713 7 850
Investitionen 723 462
Ricknahmen/Zahlungen —288 -86
In der Erfolgsrechnung erfasste Verluste =25 - 663
Im sonstigen Ergebnis erfasste Verluste - 556 -200
In der Erfolgsrechnung erfasste Gewinne 15 29
Im sonstigen Ergebnis erfasste Gewinne 178 286
Total Buchwert am Periodenende 6 860 7678
In der Periode erfolgswirksam erfasste unrealisierte Gewinne/Verluste von Level-3- 90 -634

Instrumenten, welche per Bilanzstichtag gehalten werden

Schltsselannahmen fir die Bewertung von Level-3-Finanzinstrumenten sind von Investition
zu Investion verschieden. Die folgende Tabelle zeigt den Effekt auf die Bewertung, wenn
diese Annahmen verandert werden:
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Sensitivitatsanalyse Fair Value Schliisselannahme

Schliisselannahme

Anderung in der

Verénderung des
Fair Value
inCHF 1000

Private Equity Fonds 6 860

3.1.4 Derivative Finanzinstrumente

Net Asset Value

+ 5 Prozentpunkte

- 5 Prozentpunkte

343
—343

CHF 1000 Positive WBW  Negative WBW Kontraktvolumen
30.06.2024

Futures? - - 3954
Total = = 3954
31.12.2023

Futures” - - 3316
Total - - 3316

Y Level 1: an einem aktiven Markt gehandelt

Derivate werden ausschliesslich zu wirtschaftlichen Sicherungszwecken und nicht als
spekulative Anlagen eingesetzt. Wenn Derivate jedoch die Kriterien fir die Bilanzierung von
Sicherungsbeziehungen (Hedge Accounting) nicht erflllen, werden sie zu Zwecken der
Rechnungslegung als «Finanzanlagen» klassifiziert und erfolgswirksam zum Fair Value

bilanziert.

3.2 Forderungen aus Leistungen und Ubrige Forderungen

CHF 1000 30.06.2024 31.12.2023
Forderungen aus Leistungen 6 429 6877
Vorauszahlungen 1729 377
Ubrige Forderungen 686 474
Total 8844 7728
3.3 Finanzanlagen
CHF 1000 30.06.2024 31.12.2023
Anlagen in eigene Produkte 30 823 28751
Anlagen in eigene Produkte zur Erfullung langfristiger Incentivierungsplane 6 486 8398
Ubrige Anlagen in Eigenkapitalinstrumente 708 866
Festgelder 3225 12 210
Total 41242 50 225
Kurzfristig 34 382 435M
Langfristig 6 860 6714
Total 41242 50 225
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3.4 Ubrige Vermdgenswerte

CHF 1000 30.06.2024 31.12.2023
Vermdgenswerte im Zusammenhang mit anderen Leistungen an Arbeitnehmer 7157 7 466
Vermdgenswerte aus Personalvorsorge 1457 1986
Ubrige 1108 1105
Total 9722 10 557
Kurzfristig 3843 4390
Langfristig 5879 6167
Total 9722 10 557
3.5 Goodwill und andere immaterielle Vermdgenswerte
CHF 1000 30.06.2024 31.12.2023
Goodwiill 40 689 40 299
Andere immaterielle Vermbgenswerte 2197 2852
Total 42 886 43151
CHF 1000 Total
Goodwill
Anschaffungswerte
Stand per 01.01.2023 105 817
Fremdwé&hrungseffekt -1550
Stand per 31.12.2023 104 267
Fremdwé&hrungseffekt 867
Stand per 30.06.2024 105134
Kumulierte Wertminderungen
Stand per 01.01.2023 - 64821
Fremdwé&hrungseffekt 853
Stand per 31.12.2023 -63968
Fremdwé&hrungseffekt - 477
Stand per 30.06.2024 - 64 445
Nettobuchwerte
Stand per 01.01.2023 40 996
Stand per 31.12.2023 40299
Stand per 30.06.2024 40 689
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Die Bellevue Group Uberprtift die Werthaltigkeit des Goodwills grundsatzlich jahrlich auf
Basis des jeweils pro einer einzelnen zahlungsmittelgenerierenden Einheit bzw. einer Gruppe
von zahlungsmittelgenerierenden Einheiten (je nach Zuordnung) geschatzten erzielbaren
Betrages. Sofern Ereignisse oder veranderte Umsténde auf eine mdgliche Wertminderung
hindeuten, wird eine solche Prifung haufiger vorgenommen. Weiterfihrende Erlduterungen
zur Ermittlung des erzielbaren Betrages sind im Geschaftsbericht 2023 in der
Anhangsangabe 3.6 offengelegt.
CHF 1000 Kundenstamm Marke Ubrige Total
Andere immaterielle Vermégenswerte
Anschaffungswerte
Stand per 01.01.2023 46 599 344 372 47 315
Abgénge - - -142 —-142
Fremdwahrungseffekt -834 -15 N —-849
Stand per 31.12.2023 45765 329 230 46324
Fremdwahrungseffekt 466 9 - 475
Stand per 30.06.2024 46 231 338 230 46799
Kumulierte Abschreibungen
Stand per 01.01.2023 —42344 —344 —-252 — 42940
Zugange -1358 - -74 -1432
Abgange - - 142 142
Fremdwa&hrungseffekt 743 15 - 758
Stand per 31.12.2023 -42959 -329 -184 -43472
Zugénge - 677 = =28 -700
Fremdwa&hrungseffekt - 421 -9 = —430
Stand per 30.06.2024 - 44057 -338 -207 -44602
Nettobuchwerte
Stand per 01.01.2023 4255 - 120 4375
Stand per 31.12.2023 2806 - 46 2852
Stand per 30.06.2024 2174 - 23 2197

Die anderen immateriellen Vermdgenswerte werden tber einen Zeitraum von 5 bis 15 Jahren
abgeschrieben und in die unter «Goodwill» (vgl. vorstehend) beschriebene Uberpriifung
einer allfalligen Wertminderung miteinbezogen.
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3.6 Verbindlichkeiten aus Leistungen und tbrige Verbindlichkeiten

CHF 1000 30.06.2024 31.12.2023
Verbindlichkeiten aus Leistungen 1385 419
Rechnungsabgrenzungen ” 15 070 25 469
Ubrige Verbindlichkeiten 339 397
Total 16794 26 285
Kurzfristig 12 534 21107
Langfristig 4260 5178
Total 16 794 26 285

? Diese Position enthélt hauptséchlich Abgrenzungen fiir variable Entschadigungen und fiir Long-Term-Incentive-Plane

3.7 Eigene Aktien

Anzahl CHF 1000

Stand per 01.01.2023 242 076 8335
Kaufe 75 331 2603
Verkaufe -116 706 -4 085
Stand per 30.06.2023 200701 6 853
Kaufe 139 318 3071
Verkaufe — 34546 -1099
Stand per 31.12.2023 305 473 8825
Kaufe 3603 68
Verkaufe - 87553 -25629
Stand per 30.06.2024 221523 6 364

Verkaufe und Kaufe eigener Aktien beinhalten auch allfallige Lieferungen oder Rickgaben
eigener Aktien im Rahmen von aktienbasierten Verglitungen, welche in solchen Fallen nicht
zahlungswirksam sind.

4 Wesentliche Schatzungen, Annahmen und
Ermessensausubung

4.1 Schatzungen, Annahmen und Ermessensaustbung des

Managements

Die Erstellung des verkurzten konsolidierten Zwischenabschlusses verlangt Annahmen und
Schatzungen des Managements, die Auswirkungen auf Bilanzwerte und Erfolgspositionen
des laufenden Geschéftsjahres haben. Unter Umstédnden kdnnen die effektiven Zahlen von
diesen Schatzungen abweichen. Bei der Erstellung des verkirzten konsolidierten
Zwischenabschlusses erfolgten die wesentlichen Annahmen und Schatzungen in
Ubereinstimmung mit den gruppenweiten Rechnungslegungsgrundsatzen und basierend
auf den per 31. Dezember 2023 angewandten Annahmen.
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5 Risikomanagement und Risikokontrolle

Die Bellevue Group ist durch ihre Tatigkeit finanziellen Risiken ausgesetzt. Darunter fallen
Marktrisiken, Kreditrisiken, Fremdwahrungsrisiken sowie Liquiditats- und
Refinanzierungsrisiken.

Der verkurzte konsolidierte Zwischenabschluss beinhaltet nicht sémtliche im Rahmen der
konsolidierten Jahresrechnung erforderlichen Informationen zu den oben genannten Risiken.
Deshalb sollte dieser Zwischenabschluss zusammen mit der geprtiften konsolidierten
Jahresrechnung des Geschéftsjahres 2023 gelesen werden.

6 Garantien und Eventualverpflichtungen

CHF 1000

30.06.2024 31.12.2023

Mietzinskautionskonten im Zusammenhang mit Leasingvertragen 1108 1144

Eventualverpflichtungen

2848 3468

7 Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Seit dem Bilanzstichtag 30. Juni 2024 sind keine Ereignisse eingetreten, welche die
Aussagefahigkeit des verklrzten konsolidierten Zwischenabschlusses 2024 beeinflussen und
dementsprechend offen zu legen wéren.

8 Konzernergebnis pro Aktie

CHF 1000 01.01.-30.06.2024 01.01.-30.06.2023
Konzernergebnis 7 430 8008
Gewichteter Durchschnitt Anzahl ausgegebener Namenaktien 13461428 13461428
Abzuglich gewichteter Durchschnitt Anzahl eigener Aktien —259 961 —-220142
Unverwaésserter/Verwasserter gewichteter Durchschnitt der Anzahl Aktien 13201467 13241286
Konzernergebnis pro Aktie

Unverwéssertes Konzernergebnis pro Aktie (in CHF) 0.56 0.60
Verwiéssertes Konzernergebnis pro Aktie (in CHF) 0.56 0.60

9 Genehmigung des verklrzten konsolidierten

Zwischenabschlusses

Der Verwaltungsrat hat den verktrzten konsolidierten Zwischenabschluss an seiner Sitzung

vom 23. Juli 2024 genehmigt.
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10 Rechnungslegungsgrundsatze

10.1 Grundlagen der Rechnungslegung

Der verkurzte konsolidierte Zwischenabschluss der Bellevue Group AG, Kisnacht, wurde in
Ubereinstimmung mit dem International Accounting Standard (IAS) 34
«Zwischenberichterstattung» erstellt. Da er nicht sémtliche Informationen und Angaben
enthalt, die im konsolidierten Jahresbericht erforderlich sind, sollte dieser
Zwischenabschluss in Verbindung mit der flir das am 31. Dezember 2023 abgeschlossene
Geschaftsjahr erstellten konsolidierten Jahresrechnung gelesen werden. Der verkiirzte
konsolidierte Zwischenabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den in der konsolidierten
Jahresrechnung beschriebenen Grundséatzen der Rechnungslegung erstellt.

10.2 Neu angewendete Rechnungslegungsstandards

Die folgenden neuen oder Uberarbeiteten Standards und Interpretationen hatten bei der
erstmaligen Anwendung per 1. Januar 2024 keine wesentlichen Auswirkungen auf die
Bellevue Group oder waren fir die Bellevue Group ohne Bedeutung:

Anzuwenden per

Anderungen an IAS 1: Einstufung von Verbindlichkeiten als kurz- oder langfristig 01.01.2024
Anderungen an IFRS 16: Leasingverbindlichkeit in einer Sale-and-leaseback-Transaktion 01.01.2024
Anderungen an IAS 7 und IFRS 7: Lieferantenfinanzierungsvereinbarungen 01.01.2024

10.3 International Financial Reporting Standards und Interpretationen,

die 2025 und spater eingeflhrt werden sowie weitere Anpassungen
Die folgenden neuen oder Uberarbeiteten Standards und Interpretationen durften, basierend
auf Analysen, keine wesentlichen Auswirkungen auf die Bellevue Group haben:

Anzuwenden per

Anderungen an IAS 21: Mangel an Umtauschbarkeit 01.01.2025

10.4 Umrechnung von Fremdwahrungen
Fir die Umrechnung wesentlicher Wahrungen gelten folgende Kurse:

2024 2023
30.06.2024 01.01.-30.06.2024 30.06.2023 01.01.-30.06.2023
Bilanzstich- Periodendurch- Bilanzstich- Periodendurch-
tagskurse schnittskurse tagskurse schnittskurse
EUR 0.96282 0.96384 0.97697 0.98660
usb 0.89880 0.89463 0.89560 0.91243
GBP 113640 113040 113680 113058
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11 Alternative Performance Kennzahlen (ungepriift)

CHF 1000 01.01.-30.06.2024 01.01.-30.06.2023 Verédnderung
Geschiftsertrag 36 443 41253 -4810
Personalaufwand —18 849 - 21464 +2 615
Sachaufwand -6794 —-7457 +663
Operativer Aufwand -25643 -28921 +3278
Operatives Ergebnis 10 800 12332 -1532
Abschreibungen -1820 -1785 -35
Konzernergebnis vor Steuern 8980 10 547 -1567
Steuern -1550 -2539 +989
Konzernergebnis 7 430 8008 -578
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Bericht Uber die Review des
konsolidierten Zwischenabschlusses
an den Verwaltungsrat der Bellevue
Group AG, Kusnacht

Einleitung

Wir haben eine Review (priferische Durchsicht) des beiliegenden konsolidierten
Zwischenabschlusses (konsolidierte Bilanz, konsolidierte Erfolgsrechnung, konsolidierte
Gesamtergebnisrechnung, konsolidierte Geldflussrechnung, Entwicklung des Eigenkapitals
und Anhang zum konsolidierten Zwischenabschluss) der Bellevue Group AG fir die am

30. Juni 2024 abgeschlossene Rechnungsperiode vorgenommen. Fir die Erstellung und
Darstellung dieses konsolidierten Zwischenabschlusses in Ubereinstimmung mit dem
International Accounting Standard 34 Zwischenberichterstattung ist der Verwaltungsrat
verantwortlich. Unsere Aufgabe besteht darin, aufgrund unserer Review eine
Schlussfolgerung zu diesem konsolidierten Zwischenabschluss abzugeben.

Umfang der Review

Unsere Review erfolgte in Ubereinstimmung mit dem Schweizer Priifungsstandard 910 und
dem International Standard on Review Engagements 2410, «Review of interim financial
information performed by the independent auditor of the entity». Eine Review eines
Zwischenabschlusses umfasst Befragungen, vorwiegend von Personen, die flr das Finanz-
und Rechnungswesen verantwortlich sind, sowie die Anwendung von analytischen und
anderen Verfahren. Der Umfang einer Review ist wesentlich geringer als der einer Priifung in
Ubereinstimmung mit den Schweizer Priifungsstandards und den International Standards on
Auditing. Deshalb ist es uns nicht méglich, mit der gleichen Sicherheit wie bei einer Priifung
alle wesentlichen Sachverhalte zu erkennen. Aus diesem Grund geben wir kein Prifungsurteil
ab.

Schlussfolgerung

Bei unserer Review sind wir nicht auf Sachverhalte gestossen, aus denen wir schliessen
missten, dass der konsolidierte Zwischenabschluss nicht in allen wesentlichen Belangen in
Ubereinstimmung mit dem International Accounting Standard 34 Zwischenberichterstattung
erstellt wurde.

PricewaterhouseCoopers AG
Philippe Bingert Roland Holl

Zurich, 23. Juli 2024

PricewaterhouseCoopers AG, Birchstrasse 160, Postfach, 8050 Zurich

Telefon: +4158 792 44 00, Telefax: +41 58 792 44 10, www.pwc.ch

PricewaterhouseCoopers AG ist Mitglied eines globalen Netzwerks von rechtlich selbstédndigen und
voneinander unabhangigen Gesellschaften.
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Verwaltungsrat

MITGLIED DES VERWALTUNGSRATS

Barbara Angehrn Pavik

Barbara Angehrn Pavik verfligt tber einen
Masterabschluss in Wirtschaftswissenschaften
der Universitat St. Gallen. Sie ist seit Uber 20
Jahren in der internationalen Healthcare-
Industrie in verschiedenen Fiihrungspositionen
tatig, aktuell als CEO bei Asceneuron SA in
Lausanne. Davor arbeitete sie unter anderem in
Flhrungspositionen bei Vifor Pharma Group,
Stepstone Pharma, Exelixis Pharmaceuticals
International, Onyx Pharmaceuticals International
und Amgen International. Seit 2023 ist Barbara
Angehrn Pavik Mitglied im Verwaltungsrat der
Bellevue Group.
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PRASIDENT DES VERWALTUNGSRATS

Veit de Maddalena

Veit de Maddalena verfligt Gber einen Abschluss
als lic.rer.pol. (Wirtschaftswissenschaften) der
Universitat Bern sowie einen MSc/Master in
Finance der London Business School. Er verfigt
Uber langjahrige FUhrungserfahrung in der
Finanzindustrie und agiert heute ausschliesslich
als unabhangiger Verwaltungsrat in
verschiedenen Familienunternehmungen. 2018
wurde Veit de Maddalena in den Verwaltungsrat
der Bellevue Group gewahlt und amtet seit 2019
als Verwaltungsratsprasident. Zuvor
verantwortete er bei der Rothschild & Co Gruppe
als Global Partner und Konzernleitungsmitglied
das weltweite Vermdgensverwaltungsgeschaft
und leitete gleichzeitig als CEO die Rothschild &
Co Bank AG in der Schweiz. Seine berufliche
Karriere startete er bei der Credit Suisse.
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MITGLIED DES VERWALTUNGSRATS

Katrin Wehr-Seiter

Katrin Wehr-Seiter ist Diplom-Ingenieurin der
Technischen Universitdt Chemnitz/DE sowie
MBA der INSEAD Business School,
Fontainebleau/FR. Sie ist Partner und Managing
Director der BIP Capital Partners sowie der BIP
Investment Partners SA, Luxemburg. Zuvor war
sie als Principal bei der internationalen Private-
Equity-Gesellschaft Permira aktiv und als
unabhéngige Beraterin fir mittelstandische
Unternehmen sowie als Senior Advisor fir den
Finanzinvestor Bridgepoint tatig. Sie startete ihre
berufliche Karriere bei der Siemens AG. Seit 2019
ist Katrin Wehr-Seiter Mitglied im Verwaltungsrat
der Bellevue Group.
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MITGLIED DES VERWALTUNGSRATS

Prof. Dr. Urs Schenker

Urs Schenker ist promovierter Jurist der
Universitaten Zurich (Dr. iur.) und Harvard (LLM)
und ist als Titularprofessor an der Universitat St.
Gallen und als Anwalt bei Walder Wyss in Zirich
tatig, wo er sich auf Gesellschafts-, Finanz- und
Kapitalmarktrecht spezialisiert. Davor war er rund
20 Jahre als Anwalt (14 Jahre als Partner) bei
Baker & McKenzie in ZUrich tatig. Seit 2019 ist Urs
Schenker Mitglied im Verwaltungsrat der
Bellevue Group.
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Gruppengeschaftsleitung

CEO BELLEVUE GROUP

Gebhard Giselbrecht

Gebhard Giselbrecht ist seit 2024 CEO von
Bellevue Group. Er bringt umfangreiche
Erfahrung im Asset Management in den
Bereichen Strategie, Vertrieb, Geschaftsleitung/
COO und beim Aufbau neuer Geschéftsfelder
mit. Er war seit 2006 im Asset Management der
Credit Suisse in entsprechenden
SchlUsselpositionen sowie wahrend 7 Jahren bei
McKinsey & Company tatig. Gebhard Giselbrecht
verfugt Uber einen Hochschulabschluss der
Universitat St. Gallen sowie einen MBA/MBI der
Rotterdam School of Management.

HEAD DISTRIBUTION

Patrick Fischli

Patrick Fischli ist seit 2009 bei Bellevue Asset
Management als Head Distribution tatig und seit
2024 Mitglied der Gruppengeschaftsleitung.
Zuvor war er in verschiedenen
Flhrungspositionen wahrend seiner fast 10-
jéhrigen Tatigkeit bei der Julius Bar Gruppe tatig,
wo er bis zur Geschéaftsleitung aufstieg und
zuletzt die Vertriebsverantwortung fur die
Anlagefonds der Gruppe in der Schweiz
innehatte. Zuvor war er fir die
Vertriebsaktivitaten in Deutschland
verantwortlich. Bevor er zu Julius Bar kam, war er
2 Jahre bei der UBS AG in verschiedenen
strategischen Projekten tatig. Patrick Fischli
verfugt Uber einen Abschluss als
Betriebsingenieur der Eidgendssischen
Technischen Hochschule Zurich (ETH) und ist
CEFA-Charterholder.
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HEAD PRODUCTS & INVESTMENTS

Markus Peter

Markus Peter ist seit 2009 Head Products &
Investments bei Bellevue Asset Management
und seit 2024 Mitglied der
Gruppengeschaftsleitung. Zuvor war erin
diversen Management-Funktionen wahrend 10
Jahren bei der Julius Bar Gruppe tétig, u.a. als
Leiter Produktmanagement und
Produktentwicklung, Leiter Investment Advisory
sowie als Produktspezialist fiir Absolute-Return-
Produkte. Davor war er bei IBM im Bereich
Treasury und Spezialfinanzierungen sowie beim
Schweizerischen Bankverein im Bereich Handel
von Aktien und Aktienderivaten tétig . Markus
Peter verfligt Gber einen Abschluss (lic. oec.
HSG) der Universitat St. Gallen.
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CHIEF FINANCIAL OFFICER

Stefano Montalbano

Stefano Montalbano stiess 2014 als Head of
Finance & Controlling zur Bellevue Group und hat
seit 2024 die Position des CFO und CRO inne.
Zuvor war er Uber 3 Jahre als Wirtschaftsprifer
bei KPMG tatig, wo er im Bereich Audit Financial
Services arbeitete. Davor durchlief er
verschiedene Stationen im Bereich Buchhaltung
und Controlling bei verschiedenen Schweizer
Banken. Er besitzt einen eidgendssischen
Fachausweis im Finanz- und Rechnungswesen
sowie ein Diplom in Rechnungslegung und
Controlling.
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CHIEF OPERATING OFFICER

Fabian Stabler (seit
01.07.2024)

Fabian Stébler ist seit 2024 COO der Bellevue
Group. Er verfugt tber langjéhrige Erfahrung im
Asset Management, sowohl in strategischen wie
operativen Funktionen. Seit 2009 war er flur
Credit Suisse Asset Management tétig, unter
anderem als Head Business Management fir das
Equities Geschéft in Zurich, als COO Asset
Management in Singapur sowie als Teil des
Regional Management Teams fur die Schweiz
und EMEA Region. Zuvor arbeitete er flir Swiss
Life Asset Management. Fabian Stabler studierte
Wirtschaftsingenieurwesen an der
Fachhochschule Nordwestschweiz (Dipl. Ing.
FH).



39 Uber uns — Unternehmensprofil

Unternehmensprofil

Die verlassliche Qualitat und starke Innovationskraft unserer Arbeit sind die
Grundvoraussetzung, um fur unsere Kunden und Aktionare eine
nachhaltige Rendite und Performance zu generieren. Wertschépfung dank
Expertise und Innovationskraft mit Specialty Investments.

UNABHANGIG - UNTERNEHMERISCH - ENGAGIERT

Bellevue Group als reiner, spezialisierter Asset Manager

1993 gegriindet, bietet die unabhangige Bellevue Gruppe mit ihren weltweit rund 100
Mitarbeitenden Zugang zu attraktiven und wachstumsstarken Anlageméarkten, in denen ein
aktiver Management-Stil besonders erfolgversprechend ist, um einen nachhaltigen
Mehrwert fir Anleger zu erzielen.

Wir sind Uberzeugt, dass wir in komplexen und weniger effizienten
Markten mit unserer Expertise einen Mehrwert flr Anleger erzielen
kdnnen.

Mit dem Fokus auf eine ausgewahlte und diversifizierte Angebotspalette mit einem hohen
Active Share, beschaftigen wir hoch qualifizierte und erfahrene Anlagespezialisten. Unsere
drei Kompetenzbereiche sind:

® Small & Mid Sized Multi Asset, Bonds &
Healthcare Investments :
(= Entrepreneur Investments Alternatives
Biotech Listed Small & Mid Caps Multi Asset
BB Biotech AG Bellevue Entrepreneur Europe Small StarCapital Multi Income
Bellevue Biotech (CH) Bellevue Entrepreneur Swiss Small & Mid Sonds
Medtech Bellevue Entrepreneur Switzerland (CH)

Bellevue Global Income

Bellevue Medtech & Services Private Equity Strategies StarCapital Dynamic Bonds

Bellevue Medtech & Services (CH) adbodmer Direktbeteiligungen e

Thematic Bellevue Entrepreneur Private .
Bellevue Al Health Bellevue Option Premium
Bellevue Digital Health
Bellevue Obesity Solutions
Healthcare Global
Bellevue Diversified Healthcare
Bellevue Healthcare Strategy
Bellevue Healthcare Strategy (CH)
Bellevue Healthcare Trust
Bellevue Sustainable Healthcare
Healthcare Regional
Bellevue Asia Pacific Healthcare
Bellevue Emerging Markets Healthcare

Quelle: Bellevue Group, per 30. Juni 2024
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Kontakt

Uber uns — Kontakt

INVESTOR RELATIONS

Stefano Montalbano

Telefon +41(0)44 267 67 00
ir@bellevue.ch

MEDIA RELATIONS

Tanja Chicherio

Telefon +41(0)44 267 67 00
tch@bellevue.ch

Bellevue Group AG
Seestrasse 16

CH-8700 Kisnacht

Telefon + 41(0)44 267 67 00
info@bellevue.ch

www.bellevue.ch

«Aus Grinden der besseren Lesbarkeit wird bei Personenbezeichnungen und personenbezogenen
Hauptwortern in diesem Geschéftsbericht vermehrt die mannliche Form verwendet. Entsprechende Begriffe
gelten im Sinne der Gleichbehandlung grundsétzlich fiir alle Geschlechter. Die verkiirzte Sprachform hat nur
redaktionelle Grinde und beinhaltet keine Wertung. Alle Geschlechter m&gen sich von den Inhalten
gleichermaBen angesprochen fihlen. Wir danke fur lhr Verstandnis.»
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